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Liebe Mitglieder, 
 
herzlich willkommen zu unserer ersten Sitzung im neuen Jahr! Alles 
Gute, viel Glück und Gesundheit im Jahr 2025. Mögen uns das neue 
Jahr ein glückliches Händchen bei der Auswahl unserer 
Anlageentscheidungen geben.  
 
Die Vorzeichen stehen gut und wir dürften ein spannendes Jahr vor 
uns haben. 
 
Johann Spieglmayr, Vize-Präsident 
 

 
Hotel „Das Reisch“ 

09.01.2025, 19:00 – 20:00 Uhr 
Mitglieder: 11 

Gäste: 0 
 

Anteilspreis: EUR 2.202,26 
 

Nächstes Meeting: 
Hotel „Das Reisch“ 

Franz-Reisch-Straße 3, 6370 Kitzbühel 
13.02.2025, 19:00 Uhr 

 

Performancedaten: seit Beginn: +142,43% | 2017: +3,29% | 2018: -12,80% | 2019: +12,75 | 
 2020: +8,07% | 2021: +8,28% | 2022: -22,72% | 2023: 6,22% | 2024: 23,92% | 2025: +1,77% 

 
Die Federal Reserve hat am 18. Dezember 2024 die Leitzinsen 

noch einmal um 0,25% auf den Bereich 4,25-4,5% gesenkt. 

Damit liegen die US-Zinsen immer noch deutlich über den 3,0-

3,25% der EZB. Doch seit der letzten Zinssenkung der FED 

haben die 10-jährigen Treasuries wieder einen höheren Zins 

als die Federal Funds Rate. Allgemein ist die US-Zinskurve 

sehr flach mit einem schwachen Tiefpunkt im einjährigen 

Bereich. In der Vergangenheit ist oft, aber nicht immer, eine 

Rezession gefolgt, nachdem die 10-jährigen Treasuries, nach 

einer Zeit mit niedrigerem Zins als die Fed Funds Rate, wieder 

über diese gestiegen ist. Die ärmeren Konsumenten in den 

USA scheinen langsam in Bedrängnis zu kommen, 

ausgedrückt durch eine Zahlungsausfallquote bei US-

Kreditkarten wie zuletzt 2010 nach der Finanzkrise. Der 

Economist fragt zudem, wie blasig der amerikanische Markt 

schon ist und merkt an, dass einerseits noch nie ein so großer 

Anteil an Umfrageteilnehmern eine positive Rendite fürs 

kommende Jahr erwartet hat, aber andererseits auch der 

Volatilitätsindex sehr niedrig ist und professionelle Investoren 

damit keine größeren Probleme erwarten. Auch der Financial 

 
Stress Index der St. Louis Fed dümpelt im tiefen Bereich 

ganz entspannt vor sich hin.  Die großen Titel am US-

Markt, und stellvertretend dafür der S&P 500, sind 

schon hoch bewertet, einerseits im Vergleich zum Rest 

der Welt und andererseits auch im Vergleich zur 

eigenen Historie. Das muss aber nicht heißen, dass die 

US-Volkswirtschaft vor einem starken Abschwung 

oder finanziellen Problemen steht. Denn mit einem 

Budgetdefizit von >6% des BIP generiert auch der 

amerikanische Staat noch viel Nachfrage und pumpt 

Geld ins Wirtschaftssystem. Die Luft könnte aber auch, 

bei fehlendem Negativimpuls aus der Realwirtschaft, 

ganz langsam aus den großen US-Titeln entweichen, 

während die zugrundeliegenden Gewinne versuchen, 

mit den Kursen aufzuholen.  

Was also nun tun? Bei jeder US-Aktie sollte man sich 

wirklich bewusst sein, wieso man sie besitzt und als 

Gründe hierzu sollten eben gerade nicht gelten, dass 

diese einen großen Anteil am S&P 500 ausmacht. 

In der Februarsitzung wissen wir vielleicht schon mehr. 

Depotveränderungen AKU-Börsenlexikon 

Kauf/ 
Verk. 

Titel Stück Limit 
 

Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter 
www.wienerboerse.at/glossary 

Kauf Mercadolibre 10 bestens 9:2 angenommen BWA 
Abkürzung für 
Bundeswertpapieraufsicht. 
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Liebe Mitglieder, 
 
um ein besseres Gefühl für die Anlageentscheidungen in den 
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffälligen 
Anträgen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen.  
 
Wir bedanken uns für euer Feedback und würden uns freuen, euch bei 
einer unserer nächsten Sitzungen persönlich begrüßen zu dürfen. 
 
Thomas Ellmauer, Schriftführer 
 

 
Strategisches Stop Loss: 

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs 
ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs 

ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs 
ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs 

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs 
 

Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie für 
unser tatsächlich gültiges und abgestimmtes  

Stop Loss. 

 
 
US58733R1023 
MercadoLibre Inc. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Allgemeine Informationen: MercadoLibre, gegründet 1999, ist das führende E-Commerce-
Unternehmen in Lateinamerika. Es betreibt die größte Online-Marktplatzplattform der Region und 
bietet eine breite Palette von Produkten und Dienstleistungen an, darunter auch 
Zahlungsabwicklungen über "MercadoPago" und Logistiklösungen über "MercadoEnvios". Das 
Unternehmen ist in mehreren lateinamerikanischen Ländern aktiv, darunter Brasilien, 
Argentinien, Mexiko und Chile. 
 
Finanzdaten: 
Im Jahr 2024 erzielte MercadoLibre einen Umsatz von ca. 21 Milliarden USD. Der Umsatz wächst 
kontinuierlich aufgrund des zunehmenden Online-Handels und des Ausbaus von Zahlungs- und 
Logistikdiensten. Insbesondere das Segment der Online-Zahlungen (MercadoPago) hat sich als 
wachstumsstark erwiesen. 
Der Nettogewinn von MercadoLibre war in den letzten Jahren schwankend, jedoch hat das 
Unternehmen im Jahr 2024 einen positiven Nettogewinn von rund 900 Millionen USD erzielt. Dies 
markiert eine Verbesserung im Vergleich zu früheren Jahren, in denen es Phasen mit Verlusten 
gab, insbesondere aufgrund der hohen Investitionen in Infrastruktur und Expansion. 
Wachstumsprognosen und Schätzungen für die nächsten Jahre: 
Für die kommenden Jahre wird erwartet, dass MercadoLibre weiterhin von der wachsenden 
Akzeptanz des E-Commerce in Lateinamerika profitiert. Schätzungen zufolge könnte der Umsatz 
bis 2026 auf etwa 25 bis 26 Milliarden USD steigen, wobei das Geschäft insbesondere durch die 
Expansion von MercadoPago und die Verbesserung der Logistikdienste unterstützt wird. 
Die Analysten prognostizieren, dass die Firma in den nächsten Jahren weiterhin mit einem 
robusten Wachstum in den Bereichen E-Commerce und digitale Zahlungen rechnen kann, mit 
einer durchschnittlichen Wachstumsrate von etwa 20-25 % pro Jahr. 
 
Fazit: MercadoLibre ist einer der führenden Akteure im E-Commerce-Markt von Lateinamerika 
und hat sich erfolgreich als Anbieter von Online-Zahlungen und Logistiklösungen etabliert. Das 
Unternehmen zeigt starkes Umsatzwachstum und dürfte in den kommenden Jahren weiterhin von 
den digitalen Transformationstrends in der Region profitieren. 
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