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Liebe Mitglieder, Hotel ,,Das Reisch”

12.12.2024, 19:00 — 19:55 Uhr
herzlich willkommen zu unserer Sitzung im Dezember. Im Anschluss Mitglieder: 18
an die Sitzung beginnen wir mit der jahrlichen Weihnachtsfeier, wo Gaste: 0
wir dem Punkt ,Allfdlliges” ausreichend Zeit einrdumen. Anteilspreis: EUR 2.162,42

Néachstes Meeting:
Hotel ,,Das Reisch”

. . o Franz-Reisch-StraRe 3, 6370 Kitzbihel
Johann Spieglmayr, Vize-Prasident 09.01.2025, 19:00 Uhr

Vielen Dank der Hypo Tirol fur die Einladung zum Essen!

Performancedaten: seit Beginn: +138,04%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80%|
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28% | 2022: -22,72%| 2023: 6,22% | 2024: 23,92%

Ein geopolitisch turbulentes, aber fir die Aktienmairkte 4. In Afrika werden weitere Lander instabil, so nun
Uberraschend gutes Bérsenjahr geht zu Ende. jetzt Mozambique, das in den letzten Jahren immer
Die EZB hat heute in ihrer Sitzung die Leitzinsen um 0,25 4rmer geworden ist und wo sich die Spannung nach

Prozentpunkte gesenkt. Zudem geht eine Vielzahl von
Okonomen davon aus, dass auch die FED am 18. Dezember
2024 die Zinsen nochmals senken wird. Die US-Inflation ist
ganz leicht auf 2,7% gestiegen, wobei die Kerninflation in den

einer manipulierten Wahl nun in tddlichen
Protesten entladt.
5. Bashar Al-Assad ist in Syrien von teils ideologie

USA immer noch bei 3,3% liegt. Diese Tendenz einer leicht lastigen muslimischen Gruppierungen gestrzt
erhohten Inflation im Bereich von 2-5% ist damit als Base Case worden.
fiir die nachsten paar Jahre nochmals bestatigt worden. 6. Wihrend Russland auf dem Schlachtfeld in der

Geopolitisch ging es im letzten Monat Schlag auf Schlag:
1. Frankreich hat aktuell weder eine Regierung noch ein

Budget.
2. Im Libanon entwickelt sich ein Frieden zwischen Israel

Ukraine weiter langsame Fortschritte erzielt und
die Ukraine in einem langsamen defensiven
Rickzug ist, taucht in der russischen

Volkswirtschaft langsam die Rechnung fir diesen
und der libanesischen Regierung, aber ob diese es

Krieg auf. Der Rubel ist gegeniiber dem Dollar
schafft, die Hisbollah zu entwaffnen, bleibt

teilweise bis zu 20% abgesackt, bei Zinsen von 21%,

abzuwarten. . . .
einem staatlichen Budgetdefizit und nochmal um

3. In Sudkorea hat der Prasident das Kriegsrecht 25% hoheren Militirausgaben fiir kommendes
Jahr.

7. Die Nato gedenkt, das aktuelle Ziel fir
Militdrausgaben von 2% des BIP kurzfristig auf 2,5%
und langfristig, d.h. bis 2030, auf 3% des BIP

anzuheben.

ausgerufen, welches dann das Parlament umgehend
wieder zuriickgenommen hat, doch eine Absetzung
des Prasidenten ist dann auch gescheitert. Dies
scheint aber mehr ein Ausdruck innerer
Polarisierungen zu sein, und es geht dabei nur

t dnet Nordk . .
untergeordnet um Nordkorea (Fortsetzung, Seite 2)

Depotveranderungen AKU-Borsenlexikon

Kauf/ Titel Stiick | Limit Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter
Verk. www.wienerboerse.at/glossary
Kauf Celsius 190 bestens 9:8 angenommen | KEST

Verkauf | Jungfraubahn 50 bestens 15:2 angenommen | Abkiirzung fir Kapitalertragsteuer

WILLKOMMENSDEPOT

Fiir Ihr erstes Hypo Depot:
Keine Depotgebiihr fiir ein ganzes Jahr.

Unsere Landesbank
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Liebe Mitglieder,

Strategisches Stop Loss:
bei Kauf: 75% vom Kaufkurs

um ein besseres Gefiihl fir die Anlageentscheidungen in den ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffilligen ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs
Antrigen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen. ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs

Wir bedanken uns fir euer Feedback und wirden uns freuen, euch bei
einer unserer nachsten Sitzungen personlich begrifRen zu dirfen.

Thomas Ellmauer, Schriftfihrer

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs

Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie fir
unser tatsachlich giiltiges und abgestimmtes
Stop Loss.

8. China hat als Antwort auf Trumps geplante Zélle die Exporte fir Gallium und Germanium
sowie fiir den Export von Batterien fiir amerikanische Drohnen eingeschrankt und kénnte
noch weitere kritische Rohstoffe bzw. Grundstoffe flir Arzneien vom Export ausnehmen,
um Gegendruck auf die USA auszulben.

9. Weiters ergreift China nun immer drastischere MaRnahmen, um den demografischen
Absturz, der eine Gefahr fiir die geopolitische Machtstellung Chinas darstellt, aufzuhalten.
So wird nun die Propagandamaschinerie in jeder Hinsicht angeworfen, kommunistische
Dating-Apps kreiert und kinderlose Frauen werden von Aparatschiks regelmaRig
angerufen und zu einem Kind gedrangt.

Kurzum: Es bleibt in den meisten Regionen der Welt auf absehbare Zeit ziemlich volatil, was
grundsatzlich kein gutes Umfeld fir stabile, effiziente Geschéfte ist. Die grofRen Titel der stabilsten
Wachstumsregionen der Welt, wie z.B. Indien oder die USA, sind unterdessen schon teuer
bewertet. Es sind keine komplett unrealistischen Bewertungen, aber dennoch hoch (und missen
als solche erst einmal verdient werden). Faire Bewertungen sind daher aktuell eher im Mid- bis
Small-Cap Bereich in den USA zu suchen, sowie Firmen in Europa, deren Bewertung so gering ist,
dass schon der gesamte Pessimismus, von dem, was maximal schief gehen kann, eingepreist ist.
Die Emerging Markets sind auch sehr giinstig, wenn es dort Perlen, mit guten Aussichten und ohne
geopolitische Abhangigkeiten gibt, kdnnen diese auch sehr ertragsversprechend sein. Daher ist fiir
2025 verstarkte Sorgfalt auf die Auswahl der Regionen, Branchen, Marktsegmente und Titel zu
legen, da die Erwartungen an den breiten Gesamtmarkt eher gedampft, jedoch nicht
pessimistisch, sind.
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