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Liebe Mitglieder, 
 
herzlich willkommen zu unserer Sitzung im Juni. Die Börsen sind 
weiter im Steigen und es sieht so aus, als ob sich im Sommer daran 
nichts ändern würde. 
Ich freue mich auf eine spannende Sitzung und wünsche uns in 
unseren Entscheidungen wieder ein gutes Händchen. 
 
David Comtesse, Präsident 
 

 
Hotel „Das Reisch“ 

13.06.2024, 19:00 – 20:35 Uhr 
Mitglieder: 9 

Gäste: 1 
 

Anteilspreis: EUR 1.955,55 
 

Nächstes Meeting: 
Hotel „Das Reisch“ 

Franz-Reisch-Straße 3, 6370 Kitzbühel 
11.07.2024, 19:00 Uhr 

 

Performancedaten: seit Beginn: +115,27%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80%| 
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28%| 2022: -22,72%| 2023: 6,22% | 2024: 12,07% 

 
Die EZB hat im vergangenen Monat die erste Zinssenkung 
vollzogen, nachdem nun der EZB-Einlagenzins für einige 
Monate deutlich über der Inflation der Eurozone lag.  
Global gesehen sind aktuell Trends relevant, die sich an den 
Märkten erst über Jahre oder Jahrzehnte auswirken und die 
aber großen Einfluss haben können. Und bei diesen Trends 
ändert sich das Big Picture nicht von Monat zu Monat, 
sondern es wird nur immer weiter vervollständigt, ergänzt 
oder leicht umorientiert.  
Das Decoupling zwischen West und Ost schreitet voran und 

man wird auch den Verdacht nicht los, dass an den Grenzen 

zwischen West und Ost jeder noch versucht, das Maximum 

für sich herauszuholen, was nicht immer friedlich geschehen 

kann. Das Decoupling hat nun zwei übergeordnete 

Konsequenzen, nämlich, dass sich Europa mit der Transition 

weg von China sehr schwertut und Indien von einem 

chinesischen Decoupling profitiert.  
Indien profitiert stark vom Decoupling, doch ist es nicht 

 

ganz ein zweites China. So wie China die Werkbank der 

Welt geworden ist, kann Indien zumindest zum Büro der 

Welt und eventuell noch ein bisschen zur Werkbank 

werden. Aber Indien profitiert auf alle Fälle vermehrt von 

Derisking & Decoupling.  

Die EU mit ihrem historischen Zugpferd Deutschland steigt 

relativ zum Rest der Welt eher langsam ab. Auch wenn 

seine Rede ohne großen Detailgehalt war, so sieht der CEO 

der Deutschen Börse Gruppe Deutschland in der Gefahr, zu 

einem Entwicklungsland zu verkommen, die einzigen 

internationalen Investitionsflüsse ins Land aufgrund der 

Junk-Bewertungen deutscher Unternehmen und die Politik 

keine Hoffnung zur Besserung fördern. Dass die Politik 

diesen Weckruf einfach als Bierzeltparolen abtat, spricht 

für die herablassende Auseinandersetzung mit den 

wirtschaftlichen Konsequenzen der Ampelpolitik.  

Unter Berücksichtigung … (2. Seite) 

Depotveränderungen AKU-Börsenlexikon 

Kauf/ 
Verk. 

Titel Stück Limit 
 

Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter 
www.wienerboerse.at/glossary 

Kauf 
Kauf 
Verkauf 

Equinor 
Jungfraubahn AG 
Celsius 

780 
50 
190 

bestens 
CHF 190,00 
bestens 

3:6 abgelehnt 
5:4 angenommen 
1:8 abgelehnt 

Offener Fonds 
Ein Investmentfonds, bei dem die 
Zahl der Investmentzertifikate nicht 
begrenzt ist. Es können je nach 
Nachfrage fortlaufend neue 
Investmentzertifikate ausgegeben 
werden. 
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Liebe Mitglieder, 
 
um ein besseres Gefühl für die Anlageentscheidungen in den 
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffälligen 
Anträgen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen.  
 
Wir bedanken uns für euer Feedback und würden uns freuen, euch bei 
einer unserer nächsten Sitzungen persönlich begrüßen zu dürfen. 
 
Thomas Ellmauer, Schriftführer 
 

 
Strategisches Stop Loss: 

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs 
ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs 

ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs 
ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs 

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs 
 

Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie für 
unser tatsächlich gültiges und abgestimmtes  

Stop Loss. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
CH0017875789 
Jungfraubahn AG 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
… der Demografie, müsste in Europa eigentlich so viel wie sonst nirgendwo in die Automatisierung 

investiert werden, damit das Wohlstandsniveau trotz weniger Arbeitskräfte erhalten werden 

kann. Europa ist nämlich der einzige Kontinent mit einer aktuell schrumpfenden 

Erwerbsbevölkerung, wobei Deutschland von 2023 bis 2033 unter den großen EU-Ländern am 

meisten schrumpfen wird, gefolgt von Italien (wobei Deutschland und Italien je noch mehr 

schrumpfen werden als Japan).  

Europa ist billig bewertet und das zu Recht, wenn man die Zukunftsaussichten betrachtet. Die 
USA sind teuer bewertet, aber zu Recht deutlich teurer als Europa. Die Entwicklungsländer wie 
Indien sind auch nicht mehr günstig, haben aber noch einen möglichen langen und großen 
Aufstieg vor sich. Die Unterschiede in den Märkten sind berechtigt, doch ob deren 
gerechtfertigtem Ausmaß soll sich jeder eine eigene Meinung bilden.  
 
 
Die Jungfraubahn Holding AG wurde 1994 gegründet und war das Ergebnis einer Fusion zwischen 
Jungfraubahn und Wengernalpbahn. Diese Bahnen bieten Touristen Beförderung zu den Bergen 
der Jungfrau Region der Schweizer Alpen. Die Gruppe hält auch Beteiligungen an kleineren 
Bahnen und verbundenen Geschäften, wie Parkhäuser und Restaurants. 
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