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Liebe Mitglieder, 
 
guten Abend zur heutigen Generalversammlung im Hotel „Das Reisch“! Es 
freut mich sehr, dass sich so viele Zeit genommen haben! 
 
Da wir lt. unseren Statuten noch nicht stimmberechtigt sind, werden wir die 
Generalversammlung um mindestens 15 Minuten verschieben und 
inzwischen mit der regulären, monatlichen Sitzung beginnen. 
 
David Comtesse, Vizepräsident 
 

GENERALVERSAMMLUNG 
Hotel „Das Reisch“, Kitzbühel 

08.05.2024, 19:05 – 19:38 Uhr 
Mitglieder: 21 

Gäste: 0 
 

Anteilspreis: EUR 1.909,45 
 

Nächstes Meeting: 
Hotel „Das Reisch“ 

Franz-Reisch-Straße 3, 6370 Kitzbühel 
13.06.2024, 19:00 Uhr 

 

Performancedaten: seit Beginn: +110,20%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80%| 
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28%| 2022: -22,72%| 2023: +6,22%|2024: 9,43% 

 
Bisher hat es von der EZB noch keine Zinssenkung gegeben, 
doch da sich der Zinszyklus langsam zumindest regional dreht, 
hat die Schwedische Zentralbank bewiesen, die nun seit 8 
Jahren das erste Mal den Leitzins gesenkt hat und damit der 
tschechischen, ungarischen und Schweizer Nationalbank 
folgt. Es wirkt, als hätten die Zentralbanken die Inflation 
verhältnismäßig unter Kontrolle bekommen und zwar auf 
einem höheren Niveau als im letzten Jahrzehnt. Mit der 
Deglobalisierung, der Demographie (in der westlichen Welt) 
und der Energiewende ist aber auch zu erwarten, dass die 
Inflation strukturell leicht erhöht bleibt.  
Die Faktoren, welche die Inflation strukturell leicht erhöht 
erwarten lassen, sind aktuell und auch in naher Zukunft die zu 
erwartenden Haupttreiber des Aktienmarktes. Die 
Fragmentierung der globalen Weltordnung & Weltwirtschaft 
äußert sich folgendermaßen:  
Der abgehende Admiral der USA im Pazifik, John Aquilino, 
unterstellt China eine Strategie des „Frosches im kochenden 
Wasser“. Das Wasser wird langsam erhitzt, sodass der Frosch 
es nicht wirklich merkt und hinausspringt, sondern langsam 
gekocht wird. 
Dass in China wirtschaftlich nicht alles rund läuft, zeigt, dass 
die chinesischen Lokalregierungen nun mit Bußgeldern 
versuchen einen Teil ihres Budgets zu decken. 

 

So wie die Welt in geopolitische Machtblöcke zu zerfallen 
scheint, versuchen auch diverse Staaten den US-Dollar als 
Leitwährung zu ersetzen, doch vorläufig werden diese 
Bemühungen nur auf den bilateralen Handel zwischen 
Staaten außerhalb des westlichen Machtblocks beschränkt 
bleiben, was aber nicht bedeutet, dass das weltweite 
Finanzsystem und da insbesondere die Kapitalmärkte, 
nicht weiter auseinanderdriften und nationale 
Zahlungssysteme sich weiter verbreiten. 
In letzter Zeit ist auch die Demographie vermehrt in den 
Fokus der makroökonomischen Einschätzung gerückt. Auch 
wenn die Demographie ein sehr langsamer Prozess ist, so 
darf er für langfristige Wirtschaftsprognosen dennoch nicht 
vernachlässigt werden, denn das Bruttoinlandsprodukt 
setzt sich immer aus, einerseits, der Anzahl der Menschen, 
und andererseits, der Produktivität pro Kopf, welche stark 
mit dem Qualifikationsniveau eines Arbeitnehmers 
zusammenhängt, zusammen. 
Unter Berücksichtigung der globalen Investitionen und 
Demographien bleiben die angelsächsischen 
Volkswirtschaften nach wie vor die dynamischeren 
Wirtschaftsregionen dieser Welt, wobei die geopolitischen 
Unsicherheiten keinen Bereich dieser Erde auslassen.  
Dementsprechend ist weiter äußerste Vorsicht … (Seite 2) 

Depotveränderungen AKU-Börsenlexikon 

Kauf/ 
Verk. 

Titel Stück Limit 
 

Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter 
www.wienerboerse.at/glossary 

Kauf Euronext 235 bestens 21:0 angenommen Zerobond 
Nullkuponanleihe 
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Liebe Mitglieder, 
 
um ein besseres Gefühl für die Anlageentscheidungen in den 
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffälligen 
Anträgen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen.  
 
Wir bedanken uns für euer Feedback und würden uns freuen, euch bei 
einer unserer nächsten Sitzungen persönlich begrüßen zu dürfen. 
 
Thomas Ellmauer, Schriftführer 

 
Strategisches Stop Loss: 

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs 
ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs 

ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs 
ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs 

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs 
 

Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie für 
unser tatsächlich gültiges und abgestimmtes  

Stop Loss. 
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… hinsichtlich all dieser globalen Zusammenhänge geboten, denn im Falle eines „Worst-Case“-
Szenarios in finanzieller oder geopolitscher Hinsicht sind an den Märkten auch 
Abwärtsszenarien >50% möglich, nachdem die Bewertungen in der westlichen Welt im Schnitt 
jetzt nicht übertrieben, aber dennoch hoch sind. Doch von einem eher unwahrscheinlichen Fall 
eines Krieges zwischen Supermächten kann die Wallstreet nicht ausgehen, da dann sowieso in 
der gesamten Weltwirtschaft ganz andere Gesetze gelten würden, weswegen sie dies auch nur 
schwer bis gar nicht einpreisen kann und einpreist. Doch durch die zunehmende globale 
Unsicherheit sowie wirtschaftliche und politische Volatilität sollte ein Depot für ein seitwärts 
tendierendes Auf- & Ab der allgemeinen Märkte gerüstet sein.  
 
 
Euronext NV ist eine pan-europäische Börse. Sie entstand aus der Fusion der Börsen 
Amsterdam, Brüssel, Lissabon und Paris. Euronext ist ein vollständig integrierter, in einer 
einheitlichen Währung abrechnender Börsenplatz für Aktien, Derivative und Rohstoffe. 
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