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Liebe Mitglieder,

Hotel ,,Das Reisch”
14.03.2024, 19:00 — 20:00 Uhr

herzlich willkommen zu unserer Sitzung im Mérz. Die Bérsen sind Mitglieder: 9

weiter im Steigen und es scheint ein vielversprechendes Jahr 2024 zu

werden.

Da im Mai unsere Wahlen anstehen, mochte ich euch noch bitten,
macht euch Gedanken, wer fiir die anstehenden 2 Jahre dem Verein

vorstehen soll.

David Comtesse, Vize-Prasident

Gaste: 1
Anteilspreis: EUR 1.871,58

Nachstes Meeting:

»ERIKA Boutiquehotel Kitzbiihel”
Josef-Pirchl-Str. 21, 6370 Kitzbihel
11.04.2024, 19:00 Uhr

Performancedaten: seit Beginn: +106,03%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80%|
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28% | 2022: -22,72%| 2023: 6,22% | 2024: 7,26%

Der US-Aktienmarkt ist auch im vergangenen Monat
langsam nach oben gelaufen. Auch wenn die Be-
wertungen der amerikanischen Titel nicht glinstig sind,
so hat sich doch die US-Wirtschaft — insbesondere im
Vergleich zu Europa — verhaltnismaRig gut entwickelt.
So vergleicht die Financial Times Produktivitatsdaten der
USA mit jenen Europas und kommt zum Schluss, dass
eigentlich seit 2004 die Produktivitdt in den USA starker
gewachsen ist als in Europa, wobei sie in Europa seit
Covid tendenziell stagniert.

In China sind zudem die Auslandsinvestitionen auf ein
Hoch in 2022 auf den tiefsten Wert seit 30 Jahren
gefallen. Ganz Uiberraschend wirkt dies nicht, nachdem
China als Antwort auf das geopolitische Kraftemessen
mit den USA bzw. unter Berlicksichtigung der innen-
politischen Lage teils auch besorgniserregende MaR-
nahmen ergreift, wie z.B. der um sich greifende Trend

aufzubauen.

Die Diskrepanz vom DAX und der deutschen Volks-
wirtschaft lasst sich nur dadurch erkléren, dass die im
DAX gelisteten Firmen einen Teil ihrer Gewinne in
wirtschaftlich dynamischeren Regionen oder
Landern machen. Auch die Investitionen der
deutschen Firmen sind sehr aufschlussreich, um zu
sehen, wo die Reise hin geht. Bis 2020 haben sich die
Investitionen der deutschen Firmen in den USA und
in China ungefahr die Waage gehalten, doch seit
2021 wird die Kluft zugunsten der USA immer
grosser.

Betrachtet man die US-Zinskurve, so fillt diese aber
dennoch in 6 Monaten von >5%-igen Zinsen auf gut
4% in 3 bis 5 Jahren herunter und dennoch ist die US-
Volkswirtschaft “the place to be”.

Es bleibt spannend und ich freue mich auf ein

chinesischer Firmen, sich paramilitarische Milizen

Treffen mit euch im April!

Depotverdnderungen AKU-Borsenlexikon
Kauf/ Titel Stiick | Limit Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter
Verk. www.wienerboerse.at/glossary
Verk. Orsted 200 bestens 6:3 angenommen | Konversionsfaktor (Preisfaktor)
Verk. |PlugPower 900 |bestens 7:2 angenommen | Faktor, der fur jede lieferbare Anleihe
Verk. Stratasys 1.500 |bestens 4:5 abgelehnt bekanntgegeben wird und der
Verk. | Umicore 650 |bestens 5:4 angenommen |Umrechnung des Anei-henpreises auf
Kauf TUI 2.200 |bestens 1:8 abgelehnt den |dealtyp|s'chen Bas!swert (und'

umgekehrt) dient (Andienungspreis).
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Liebe Mitglieder, Strategisches Stop Loss:

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs
um ein besseres Gefiihl fir die Anlageentscheidungen in den ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffilligen ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs
Antrigen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen. ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs

Wir bedanken uns fir euer Feedback und wirden uns freuen, euch bei

einer unserer nachsten Sitzungen personlich begrifRen zu dirfen. Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie fiir

unser tatsachlich giiltiges und abgestimmtes

— Stop Loss.
Thomas Ellmauer, Schriftfihrer-Stellvertreter

DEOOOTUAG505 Das Unternehmen wurde kurz vorgestellt, jedoch konnten sich die anwesenden Mitglieder nicht
TUI AG zu einem Kauf durchringen.
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