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Liebe Mitglieder,

GENERALVERSAMMLUNG
Hotel Das Reisch, Kitzbiihel
11.05.2023, 19:05 — 19:45 Uhr

guten Abend zur heutigen Generalversammlung im Hotel Das Reisch! Es Mitglieder: 12

freut mich sehr, dass Ihr Euch Zeit genommen habt.

Da wir It. unseren Statuten noch nicht stimmberechtigt sind, werden wir die

Gaste: 0

Anteilspreis: EUR 1.716,90

GV um mindestens 15 Minuten verschieben und inzwischen mit der Nichstes Meeting:

regularen, monatlichen Sitzung beginnen.

David Comtesse, Vizeprasident

Hotel Das Reisch
Franz-Reisch-Straf3e 3, 6370 Kitzbihel
08.06.2023, 19:00 Uhr

Performancedaten: seit Beginn: +89,00%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80% |
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28% | 2022: -22,72%| 2023: +4,51%

Seit dem letzten Meeting haben die FED und die EZB den
Zinssatz um jeweils 0,25% angehoben. Die kleineren
Zinsschritte deuten auf ein baldiges Ende des
Zinserhohungszyklus hin. Die Inflation in den USA stabilisiert
sich weiter knapp unter 5%. Seit dem Zusammenbruch der
Silicon Valley Bank traten mit dem Zusammenbruch der First
Republic Bank noch weitere, ebenfalls auf die starken
Zinserhohungen der FED zurlckfihrbare Risse im
Finanzsystem auf, die aber mit dem gleichen Template wie
bei der SVB, und damit einem de facto Einlagenschutz fiir alle
Einlagen, behoben werden konnten. Es ist aber zu erwarten,
dass bei weiteren Finanzinstituten, die verwundbar auf die
Zinssteigerungen  bzw. deren  Auswirkungen am
Immobilienmarkt sind, Komplikationen auftreten werden!
So ortet Charlie Munger bei US-Banken noch jede Menge
fragwiirdiger = Gewerbeimmobilienkredite. = Doch ein
systemisches Risiko kann vorldaufig zumindest nicht
ausgemacht werden.

Wahrend die Amerikaner mit dem Inflation Reduction Act
ihre Wirtschaft zu stiitzen und zu transformieren
versuchen, ist die deutsche Industrieproduktion im Marz
um 3,4% gefallen. Briissel hingegen gleist gerade die ersten
Sanktionen gegen chinesische Firmen auf. Hinsichtlich
einer aufkommenden Rezession scheint die
GroRBwetterlage eher fir eine mildere Variante in den USA
im Vergleich zu Europa zu sprechen. Im Pazifik haben die
Amerikaner mit den Philippinen auf deren vorgelagerten
Inselgruppen fir den militarischen Notfall um Taiwan
trainiert. China hat bei westlichen Beratungsfirmen
Hausdurchsuchungen durchgefiihrt. Die Aufteilung der
Welt in Macht- & Einflussspharen sollte immer im
Hinterkopf behalten werden, denn diese schreitet auch
voran.
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Liebe Mitglieder, i
Strategisches Stop Loss:

. .. . . . bei Kauf: 75% vom Kaufkurs
um ein besseres Gefuhl fiir die Anlageentscheidungen in den
& g ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs

Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffalligen ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs
Antragen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen. ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs

Wir bedanken uns fiir euer Feedback und wiirden uns freuen, euch bei

einer unserer nachsten Sitzungen personlich begriRen zu dirfen. Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie fiir
unser tatsachlich giiltiges und abgestimmtes
Stefan Krall, Schriftflihrer Stop Loss.

In der heutigen Sitzung gab es keine Neuvorstellungen.
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