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Liebe Mitglieder,

herzlich Willkommen zu unserer heutigen Sitzung im Hotel Das Reisch.

Die Borsen sind und bleiben volatil. Uns wiinsche ich heute vor allem gute

und lukrative Investmententscheidungen!

Florian Engel, Prasident

Hotel Kitzhof

09.03.2023, 19:00 — 21:05 Uhr
Mitglieder: 9

Gaste: 0

Anteilspreis: EUR 1.731,03

Nachstes Meeting:

Hotel Rasmushof Kitzbihel

Hermann Reisch W. 15, 6370 Kitzblhel
13.04.2023, 19:00 Uhr

Performancedaten: seit Beginn: +90,56%| 2017: +3,29%| 2018: -12,80% |
2019: +12,74%| 2020: +8,07%| 2021: +8,28% | 2022: -22,72%| 2023: +5,37%

Nach einem starken Jahresauftakt war der Februar ein
Realitdtscheck fiir den Aktienmarkt. Nach dem rosigen
Januar ,sowohl fir Aktien- als auch Rentenmarkte, fielen die
Ertrage im Februar durchwachsen aus. Der Dow Jones z.B.
hat im Februar 4,2 Prozent eingebiiBt. Robuste
Konjunkturdaten wurden vom Aktienmarkt weniger positiv
aufgenommen, denn sie eroffnen den Zentralbanken
weiteren Zinserhohungsspielraum! Dies gilt insbesondere flr
die US-Daten und die US-Notenbank FED. Am Markt rechnet
man damit, dass die Federal Reserve die Zinserh6hungen bis
Oktober bei etwa 5,5 Prozent beenden wird. Im Zuge dessen
stieg die Rendite der zehnjdhrigen US-Staatsanleihe auf
knapp vier Prozent und damit auf den hochsten Stand seit
Anfang November. Dadurch werden Aktien weniger
attraktiv und auch der Goldkurs sinkt. Hohe Zinsen machen
das Edelmetall weniger attraktiv. Aktuell steht der Kurs bei
1.827,00 Dollar, umgerechnet 1.727,00 Euro. Die relative
Starke der europadischen Aktien setzt sich dagegen fort. Der
DAX schloss geringfligig hoher als Ende Janner! Auch an den
Rentenmadrkten gab es hohere Renditen als am 31. Januar
2023.

Die zehnjahrigen Renditen der deutschen Bundesanleihen
stiegen von 2,25% auf 2,67%. Die Inflationsraten fallen
zwar, aber sowohl in den USA als auch in Europa ist der
Preisauftrieb starker als Ende letzten Jahres. Dass die
Inflationsraten fallen, liegt vor allem an giinstigerer
Energie. Sowohl in Europa als auch in den USA liegen die
Inflationsraten ohne Energie und Nahrungsmittel
weiterhin tGber 5%! In den USA gingen im Januar auch
zahlreiche Giter- und Gebrauchtwagenpreise zurick.
Allerdings ist die Teuerungsrate bei Dienstleistungen —
auch ohne Mieten — weiterhin hoch. Die Q4-Berichtssaison
war durchwachsen. In den USA (iberraschten die Gewinne
im mehrjahrigen Durchschnitt in deutlich geringerem
Umfang als in Europa. Fundamental war es mit Ausnahme
des ersten Quartals 2020 das schwéchste Quartal seit der
groBen Rezession in den Jahren 2008 und 2009. Die
Revisionen der Gewinnschatzungen der Analysten nach
unten setzen sich fort! Dieser negative Trend war in der
Vergangenheit hadufig ein Vorbote einer Kurskorrektur.

Depotverdnderungen AKU-Borsenlexikon
Kauf/ Titel Stiick | Limit Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter
Verk. www.wienerboerse.at/glossary
Verk. BionTech 100 USD 151,50 |8:1 angenommen | Mantel:
Verk. Samsung SDI 50 EUR 140,00 |4:5 abgelehnt Jener Teil des Wertpapieres, in dem
Kauf Intuitive Surgical 45 bestens 8:1 angenommen |das Anteils- bzw. Forderungsrecht
Kauf Bloom Energy 500 |USD 19,50 7:2 angenommen |verbrieft ist.
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Liebe Mitglieder,

um ein besseres Geflihl fiir die Anlageentscheidungen in den
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffalligen

Strategisches Stop Loss:

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs

ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs
ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs

Antragen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen. ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs

Wir bedanken uns fiir euer Feedback und wiirden uns freuen, euch bei

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs

einer unserer nachsten Sitzungen personlich begrien zu dirfen. Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie fiir

Stefan Krall, Schriftfihrer

unser tatsachlich giiltiges und abgestimmtes
Stop Loss.

Intuitive Surgical

Bloom Energy

Bei der heutigen Sitzung gab es 2 Neuvorstellungen!

Intuitive Surgical ist ein amerikanisches Unternehmen der Medizintechnik mit Hauptsitz in
Sunnyvale, CA (Silicon Valley). Der europdische Hauptsitz ist im Schweizerischen Aubonne.
Deutsche Niederlassungen befinden sich in Berlin und Freiburg im Breisgau. Produktionsstatten
fiir Komponenten befinden sich in Emmendingen (Freiburg) und Biebertal (Wetzlar). Intuitive
Surgical wurde im Jahr 1995 gegriindet und stellt roboter-assistierte Systeme fir
minimalinvasive Chirurgie her. Die Grundlagen hierzu wurden bereits in den 1980er Jahren am
SRI erforscht. Im Jahr 2000 wurde das Da-Vinci-Operationssystem von der FDA fir die
Anwendung in der laparoskopischen Chirurgie zugelassen. Das Unternehmen ist seit 2000
borsennotiert und Teil der Indizes NASDAQ-100 und S&P 500.

Bloom Energy bietet eine kommerziell nutzbare Plattform zur Stromerzeugung auf der Basis von
Festoxid-Brennstoffzellen an, die sauberen und zuverlassigen Strom fiir Unternehmen, wichtige
Dienstleistungen und kritische Infrastrukturen liefert. Die brennstoffflexiblen Bloom Energy
Server des Unternehmens konnen neben Erdgas auch Biogas und Wasserstoff nutzen, um Strom
mit deutlich hoherem Wirkungsgrad zu erzeugen als herkdmmliche, verbrennungsbasierte
Ressourcen. Die Bloom Energy Server des Unternehmens kdnnen individuell angepasst werden,
um eine Kombination aus Zuverldssigkeit und Ausfallsicherheit, Nachhaltigkeit und
Kostenvorhersage zu bieten. Die Energy-Server-Plattform des Unternehmens unterstiitzt seine
Technologie-Roadmap, einschlieRlich Wasserstoff-, Elektrolyseur-, Kohlenstoffabscheidungs-,
Meeres- und Biogasldsungen.

Wir glauben an das Potential der beiden Aktien und wollen uns deshalb mit jeweils einer halben
Position an den Unternehmen beteiligen. Mogliche Kursriickgdnge erachten wir als
Einstiegschance, um die Positionen im Depot weiter aufzustocken.
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