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Liebe Mitglieder,

herzlich Willkommen zur heutigen Sitzung!

Bevor ich die heutige Sitzung er6ffne, mochte ich gleich noch auf unsere
Jahreshauptversammlung im Mai hinweisen. Diese findet nicht wie
gewohnt am 2. Donnerstag im Monat, sondern eine Woche spater, am
16.05.2019 statt. Bitte den Termin gleich vormerken. Details folgen.

Karl Hanka, Prasident

Hotel Kitzhof, Kitzbihel
14.03.2019, 19:00 Uhr —20:01 Uhr
Mitglieder: 9

Gaste: 0

Anteilspreis: EUR 1.668,37

Nachstes Meeting:

Hotel Kitzhof,

Schwarzseestr. 8-10, 6370 Kitzbiihel
11.04.2019, 19:00 Uhr

Performancedaten: seit Beginn: +83,66% |2010: +14,82% | 2011: -3,92% | 2012: +12,08% | 2013:
+19,86% | 2014: +3,67% | 2015: +13,86% | 2016: -0,10% | 2017: +3,29% | 2018: -12,80% |2019: +3,54%

Die Borsen haben in den ersten zwei Monaten einen
sehr guten Start hinlegen kénnen. Die Korrektur im
Oktober bzw. im Dezember letzten Jahres konnte
dem Liquiditatsentzug der FED geschuldet sein. Diese
hat jedoch schnell geschaltet und Zinsanhebungen
ausgesetzt sowie den Riickbau der Bilanzsumme
deutlich reduziert. Die hohen Betrage vom Dezember
wurden inzwischen fast halbiert.

Auch die politischen Themen verlieren an Scharfe. Es
gibt bereits wieder Gesprache zwischen China und
den USA und auch die Thematik um den BREXIT
scheint von den Marktteilnehmern nicht mehr allzu
ernst genommen werden. Die Entscheidung, egal wie
sie ausfallt, scheint in den Kursen eingepreist zu sein.
Der Auftragsbestand des verarbeitenden Gewerbes in

Deutschland erreicht einen neuen Rekordwert. Die
Einkaufsmanagerindizes verbessern sich und die
Borsen haben diese Wende offenbar voraus
genommen. 2019 sollte eigentlich ein positives
Aktienjahr werden. Auf ein schwaches Aktienjahr
folgt in der Regel eine Erhohlung und auch fiir 2020
rechnet man mit einem deutlichen Gewinn-
wachstum. Seit unserer letzten Sitzung konnte der
Olpreis um knapp 10% zulegen, wihrend Gold und
Silber korrigierten. Der EUR/USD Kurs bleibt stabil
bei 1,13 und sollte sich aufgrund der aktuellen
Nachrichtenlagen nicht gravierend andern.

An der Stelle méchte ich noch auf die
Neugestaltung unsere Homepage hinweisen. Wir
freuen uns auf euer Feedback.

Depotverdnderungen AKU-Borsenlexikon

Kauf/ |Titel Stiick | Limit Abstimmung Weitere Begriffe finden Sie unter
Verk. www.wienerboerse.at/glossary

Verk. |Apple 150 |SL 148,00 9:0 angenommen

Kauf Duerr 210 |bestens 9:0 angenommen | Einkommensfonds

Verk. |IBM 160 |SL 115,00 8:1 angenommen | Form von Investmentfonds, deren
Kauf |Tesla 20 |bestens 5:4 angenommen | Hauptaugenmerk auf moglichst
Kauf Umicore 175 |bestens 9:0 angenommen | hohen, gleichmafigen

Kauf | Annaly Capital 2.200 |bestens 6:3 angenommen [ Ausschittungen liegt. Gegensatz 2>
Kauf United Internet 600 |bestens 8:1 angenommen | Wachstumsfonds.

Kauf |Arkema 220 |bestens 8:1 angenommen
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Liebe Mitglieder,

um ein besseres Gefiihl fir die Anlageentscheidungen in den
Klubsitzungen zu bekommen, haben wir beschlossen, bei auffilligen

Strategisches Stop Loss:

bei Kauf: 75% vom Kaufkurs

ab 10% Gewinn in Whg.: 90% vom Kaufkurs
ab 20% Gewinn in Whg.: 105% vom Kaufkurs

Antrdgen etwas genauer auf die Entscheidung einzugehen. ab 30% vom Gewinn in Whg.: 120% vom Kaufkurs

Wir bedanken uns fiir euer Feedback und wirden uns freuen, euch bei

ab 40% vom Gewinn in Whg.: 95% vom akt. Kurs

einer unserer nachsten Sitzungen personlich begriRen zu dirfen. Das strategische Stop Loss dient als Richtlinie fiir

unser tatsachlich giiltiges und abgestimmtes

Thomas Ellmauer, Schriftfihrer Stop Loss.

Annaly Capital
Management
US0357104092

United Internet
DE0005089031

Arkema
FR0010313833

Wir haben in der Sitzung zwar fir einen Kauf des ausschiittenden Immobilienfonds gestimmt,
jedoch ist es seit 2006 in Osterreich nicht mehr méglich, US domizilierte Fonds zu kaufen. Dies
beruht auf einer Gesetzesanderung, die zu weitreichenden Auswirkungen gefiihrt hat.

Wir waren bei dem Unternehmen bereits investiert und konnten schéne Gewinne
mitnehmen. Durch die Vergabe der 5G Frequenzen (Mobilfunkstandard) scheint wieder
Bewegung in den Aktienkurs zu kommen. Wir sind zur Uberzeugung gekommen, dass United
Internet trotz der hohen Preise als Gewinner aus dieser Situation hervor geht und steigen mit
einer Position ein.

Das Unternehmen produziert und vertreibt ein breites Spektrum an Chemikalien. Arkema
produziert sowohl industrielle Chemikalien, als auch Performance-Produkte inkl. Acryl,
Polymethylmethacrylate (PMMA), Wasserstoffperoxide, technische Polymer,
Spezialchemikalien und funktionelle Zusatzstoffe. Uns haben vor allem die Lésungen fir die
Glasbeschichtungen mit Hot-End- und Cold-End-Beschichtungen sowie fiir die
Getrankeindustrie mit Beschichtungen fiir Mehrwegglasflaschen entwickelt. Dank ihrer
Losungen werden Mehrwegflaschen mindestens doppelt so lange verwendet (50 statt bisher
25 Zyklen) und der Konsument setzt gerade auf dieses Thema.

Wir investieren eine Position und setzen auf den ,griinen Daumen®.
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